Om budet pa Sharespine AB

Fortnox lamnade, efter en tids diskussioner, den 12 januari 2026 ett kontantbaserat bud pa
samtliga aktier i Sharespine AB, vilket aven inkluderar dotterbolaget Sharespine INC.

Saljare ar i detta fall agaren Sharespine Partners Sweden AB (publ), som i sin tur har cirka
456 aktieagare. En stor andel av dessa agare tillkom 2019 via en emission som hanterades
av Pepins AB. Emissionskursen faststalldes till 50 kronor per aktie.

Sharespine Partners Sweden AB (publ) noterades efter emissionen pa Pepins handelsplats,
dar aktien handlades ungefar en gang per manad. Aktiekursen sattes utifran vad képare och
saljare kom dverens om via Pepins plattform. Aktien nadde en topp runt varen 2021 pa cirka
156 kronor. Free floaten pa Pepins var dock begransad, vilket innebar att handelsvolymerna
var relativt sma.

Pepins beslutade senare att avveckla sin verksamhet, och den sista handeln i aktien via
Pepins skedde i borjan av 2025, da kursen lag i intervallet 60—65 kronor. Sedan dess har
ingen organiserad handel i aktien funnits. Aktien kan fortfarande dverlatas, men det har varit
svart att hitta ett forum dar képare och saljare kan métas under legala och organiserade
former.

Vardena i Sharespine Partners Sweden AB (publ) bestar av Sharespine AB med
dotterbolaget Sharespine INC, samt bolagets kassa, som per 2025-12-31 uppgar till cirka
5,6 miljoner kronor.

Genomforande av affaren

Om bolagsstdamman beslutar att godkanna budet kommer Fortnox AB att forvarva
Sharespine AB, inklusive dotterbolaget Sharespine INC, den 2 mars 2026. Utbetalning av
képeskillingen sker direkt efter tilltradet (2 mars) och betalas till agaren, dvs. Sharespine
Partners Sweden AB (publ).

Samtidigt som stdmman da godkanner budet sa tar man aven ett beslut om att andra
namnet pa bolaget till Kungsgatan Strukturférvaltning AB.
Det nya namnet kommer att anvandas framgent i denna text.

Budet bestar av:

A) Kontantbud
70 miljoner kronor, motsvarande cirka 77 kronor per aktie.

B) Prestationsbaserad tillaggskopeskilling
Ett tillagg om totalt 5 miljoner kronor kan utga om vissa tekniska och kommersiella mal
uppnas fore 2026-12-31.



C) Nettoskuld / kassabalans
Justering sker utifran bolagets nettoskuld eller kassabalans, faststalld vid closing.

Villkor och garantier

Kopet ar villkorat av vissa forutsattningar. Om dessa inte uppfylls har képaren ratt att
framstalla krav enligt foljande:

A) Avvikelser mot DD-material

Om uppgifter i due diligence-materialet visar sig vara felaktiga kan képaren krava
aterbetalning om maximalt 30 % av kdpeskillingen.

Sista datum for att framstalla sadant krav ar 18 manader efter tilltradet, dvs. 2027-09-05.

B) Avvikelser kopplade till IP (Intellectual Property)

Om brister kopplade till immateriella rattigheter upptacks kan kdparen krava aterbetalning
om maximalt 30 % av kopeskillingen.

Sista datum for ett sadant krav ar 36 manader efter tilltradet, dvs. 2029-09-05.

Eventuella krav riktas i foérsta hand mot Kungsgatan Strukturférvaltning AB. Om bolaget
saknar medel eller har likviderats kan kraven riktas mot en grupp huvudagare som idag
representerar cirka 55 % av aktierna.

Konsekvenser for Kungsgatan Strukturforvaltning AB (publ)

Detta innebar att Kungsgatan Strukturforvaltning AB (publ) maste hallas aktivt tills
ovanstaende tva mojliga claims har preskriberats. Bolaget behdver dven behalla en tillracklig
och forsvarbar kassa for att kunna hantera eventuella aterbetalningskrav innan aterstaende
medel kan delas ut till aktieagarna.

Hur detta ska hanteras pa basta satt for olika aktieagarkategorier behéver analyseras vidare
infor den ordinarie bolagsstdmman, som halls nar arsredovisning och revision ar
fardigstallda. Bolagets revisor har slutligt avgérande i vad som ar mgjligt att genomfoéra.

Noter

Nettoskuld / kassabalans

o Net Debt = nettoskuld (réntebarande skulder minus kassa och likvida medel)
e Cash Balance = kassabalans (tillgangliga likvida medel)



Begreppet anvands ofta i finansiella rapporter for att beskriva en preliminar berakning av
bolagets skuldsattning eller kassatillgangar vid en given tidpunkt.

FAQ - Fragor och svar om budet

Vi inser att det kommer komma manga olika fragor kring budet. Aven om det &r ett
kontantbud s& kommer nasta steg i processen blir ganska komplicerat att hantera.

Konstruktionen kring moderbolag och dotterbolag har vi delvis arvt genom upplagget med
Pepins. Nar Pepins avvecklades sa var inte det en fordel for oss, for det fanns fa eller inga
bra alternativ till Pepins for att driva handel i aktier i onoterade bolag.

Om vi far in dina fragor (alla fragor ar valkomna) sa kan vi anonymisera dessa och skriva
svar som vi kan formedla till alla aktieagare innan den extra bolagsstdmman sa att alla
aktiedgare far samma information.

Skicka dina fragor till bolagsstamma@sharespine.com
Om dina fragor skall kunna hanteras innan stamman sa vill garna ha dem senast onsdagen

den 18 februari

Martina Jonsson
VD pa Sharespine
Goteborg, den 4 februari 2026
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